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我们是谁

解决

不流动的资产如何更加流动

执中是另类资产信息服务和投资交易
基础设施提供商

解决

金融如何更有效支持实体经济

解决

如何盘活存量资产，资金再投入到科技领域

致力于为市场提供

流动性、透明度、市场洞见、投资交易机会



01/ 中国私募股权市场出资及投融资概况



2025机构LP出资回暖，国有属性出资占比进一步加大
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2021-2025.11 机构LP出资情况（按出资笔数及认缴出资统计）

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2021.01.01—2025.11.30

2021-2025.11 LP结构（按认缴出资统计）
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国有属性资金

产业投资者
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保险业机构
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中三角、成渝地区2025年出资大幅增长

5备注：京津冀地区【】数据为除去国家级基金、在京金融机构、AMC的地方出资。
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北京市 浙江省 江苏省 上海市 四川省 湖北省 河北省 安徽省 广东省 山东省 江西省 湖南省 福建省 海南省

3623

国家级基金出资

地方

• 国家级平台大举出资，江浙沪依然领跑。根据执中ZERONE统计，2025年国家大基金、社保基金、财政部合计出资2560亿元。浙江、

江苏、北京出资过亿元，四川出资跻身全国前五。

• 中三角、成渝地区2025年出资大幅增长。中三角地区合计出资1354.91亿元，同比去年同期增长46%；成渝地区合计出资1044.87亿

元，同比去年同期增长57%。

区域
LP出资（亿元）

2025年 2024年

长三角 4462.5 4722.71

京津冀 4515【1280】 2157【1264】

中三角 1354.91 930.56

成渝 1044.87 665.7

大湾区 570.22 796

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2025.01.01—2025.11.30

2025年机构LP出资地域分布
（按认缴出资统计，单位：亿元）

2024 V.S.2025 机构LP出资地域分布
（按认缴出资统计，单位：亿元）



新设基金有望超越2024年，四省份合计占比过半
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2021-2025 备案基金数据对比情况
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基金备案规模（亿） 备案基金数量（支）

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2021.01.01—2025.11.30
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北京市 浙江省 江苏省 上海市 广东省 四川省 安徽省 山东省 湖北省 河北省 广西壮
族自治

区

湖南省 天津 福建省 江西省

2021-2025 备案基金数据对比情况

备案基金规模（亿元）

• 2025年新设基金有望超过2024年

2021年以来新设基金规模呈逐年下降的态势有望2025年反转。2025年

前11个月新设基金22916亿，已经超去年同期近10%。

• 四个省份新设基金超2000亿，合计占比51%.

浙江、江苏、上海、北京新设基金遥遥领先，合计占比超51%。中三角

的湖北、湖南、江西也均进入全国前15。



2025投融资市场逆转下降趋势，全年有望同比提升近10%
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2021-2025.11 获投项目数量变化
（按获投项目数量统计）

18,992

15,499

13,584

8,228 8,722

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

+6%

获投项目公司数（家）

2021-2025.11 投融资事件数变化
（按投融资事件数统计）

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2021.01.01—2025.11.30

• 投融资市场逆转自2021年以来逐年下降的趋势。从2021年至2024年数据来看，整体投融资处于下降趋势。从获投公司数来看，2024

年下降尤其严重，但根据执中ZERONE数据显示，2025年截至11月份获投企业数量已经超过去年全年，2025年投融资市场已经在

2025年的冬季看到了回暖的“春天”。

• 伴随2025年一级市场募资端、LP出资的回暖，2025年下半年已经呈现投融资回暖，我们预计2026年投融资市场将继续延续2025的

趋势，一级市场投融资有望走出“寒冬”。

21,176

17,060

14,833

8,854
9,539

2023 2024 2025年1-11月2021 2022

+8%

投融资事件数（笔）



从“模式创新”到“硬科技”，新质生产力赛道占比持续提升

2021-2025.11 全国各年TOP10投融资赛道变化（按投资事件数统计）
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战 新 行 业 非 战 新 行 业

2021-2025.11 全国新质生产力占比变化
（按投融资事件数统计）
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• 新质生产力占比不断提升。根据执中ZERONE统计，2021年至2025年11月新

质生产力占比逐年显著提升，至2025年11月已超80%。从前十赛道分布来看，

电子信息、生物医药、生产制造始终占据前三，新材料、新能源赛道占比增高，

同时文娱传媒、建筑开采等传统非科技赛道退出前十行列。

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2021.01.01—2025.11.30

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

生物医药 生物医药 生物医药 生物医药 生物医药

软件与信息服务 软件与信息服务 软件与信息服务 半导体 软件与信息服务

半导体 半导体 半导体 软件与信息服务 半导体

新消费 新材料 新材料 新材料 新材料

电子硬件 电子硬件 新能源 高端装备 高端装备

餐饮食品 新能源 电子硬件 电子硬件 电子硬件

新材料 高端装备 高端装备 新能源 人工智能

高端装备 新消费 机械设备 人工智能 机器人

企业服务 餐饮食品 餐饮食品 机械设备 新能源

人工智能 企业服务 新消费 机器人 机械设备



2025年1-11月 全国热门省市重点投资赛道分析

2025年1-11月 全国热门省/市重点细分赛道繁荣度
（按获投公司数量统计）

省（市）内
赛道排名

TOP1 TOP2 TOP3 TOP4 TOP5 TOP6 TOP7 TOP8 TOP9 TOP10

广东省 半导体集成电路 机器人 生物制药 生物科技 新材料
传感器、雷达及

计算机视觉
医疗器械 新能源 航空航天 智能制造

江苏省 半导体集成电路 生物制药 新材料 新能源 医疗器械 航空航天 机器人 生物科技 AI+
传感器、雷达及

计算机视觉

浙江省 半导体集成电路 生物制药 新材料 机器人 医疗器械 新能源 生物科技 大数据 航空航天 航空航天

上海市 半导体集成电路 生物制药 机器人 医疗器械 生物科技 航空航天 新材料 AI+ 大数据 新能源

北京市 机器人 算法算力大模型 半导体集成电路 生物制药 航空航天
传感器、雷达及

计算机视觉
AI+ 医疗器械 新材料 物联网

四川省 半导体集成电路 生物制药 医疗器械 生物科技 新能源 航空航天
传感器、雷达及

计算机视觉
新材料 物联网 机器人

安徽省 新材料 半导体集成电路 医疗器械 新能源 生物制药 AI+ 智能制造 生物科技 机器人 航空航天

山东省 半导体集成电路 新材料 生物制药 新能源 数字经济 航空航天 物联网 算法算力大模型
传感器、雷达及

计算机视觉

湖南省 新材料 新能源 生物制药 智能制造 半导体集成电路 机器人 医疗器械 物联网 生物科技 航空航天

湖北省 新材料 生物制药 半导体集成电路 生物科技
传感器、雷达及计

算机视觉
医疗器械 机器人 智能制造 大数据

陕西省 新材料 新能源 生物科技 半导体集成电路 医疗器械 生物制药 低空飞行器

福建省 半导体集成电路 AI+ 医疗器械 新材料 生物制药 智能驾驶 物联网

重庆市 医疗器械 生物制药 半导体集成电路 新材料 数字经济

江西省 新材料 新能源 航空航天

河南省 新能源 大数据

TOP1 TOP2 TOP3 TOP4 TOP5 TOP6 TOP7 TOP8 TOP9 TOP10

位于全国上游 位于全国中游 位于全国下游

省/市内该赛道在全国的排名情况

9
数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2025.01.01—2025.11.30
仅统计投资项目数量1家以上的赛道



02/ 中三角产业发展对比



中三角优势产业及产业布局策略对比
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产业领域 湖南优势 湖北优势 江西优势

先进制造 工程机械、轨道交通 光电子信息、新能源汽车 航空部件、智能终端

新材料 储能材料、碳基材料 显示材料、稀土功能材料 铜基材料、锂电正极材料

农业与食品 绿色农产品加工 淡水产品、小龙虾产业链 中医药、富硒食品

新兴产业 北斗应用、低空经济 集成电路、生物制造 光伏组件、VR虚拟现实

均为“单核心”产业布局策略

湖南省

“长株潭” 核心引领战略

“校友回湘” 计划

以“长株潭”为核心区域，引领全省产业

发展。通过 13 条产业链 “强链补链”，

推动产业链上下游协同发展，

提升产业整体竞争力。

湖北省

“一主引领、两副驱动、全域协同” 

设立 “51020” 产业集群专项

以武汉为核心，襄阳、宜昌作为省域副中

心城市，带动区域发展，促进产业要素的

自由流动和优化配置，

提升湖北产业的整体竞争力。

江西省

“一圈引领、两轴驱动、三区协同”

开展 “1269” 行动计划

以南昌都市圈为引领，京九、沪昆高铁经

济带为两轴，赣北、赣中、赣南三区协同

发展，发挥各地资源优势，实现产业互补。 

承接产业转移，促进产业升级。

信息来源：执中根据公开信息整理



湖南创新驱动力及区域协同占优，产业结构仍待优化
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信息来源：执中ZERONE及公开信息整理，数据统计范围：2024.01.01-2024.12.31

指标 指标内容

创新驱动能力 研发投入强度（研发费用 / GDP）、规模以上高技术制造业增加值、新质生产力项目投融资数据

产业结构优化度 新兴产业营收占比、第三产业贡献率、新质生产力项目存量数据，投融资新质生产力占比

区域协同水平 LP出资省会城市占比、核心城市与县域 GDP 差距

转型韧性 非资源型产业增速、传统产业技改投入占比

要素成本控制 单位GDP能耗、工业用地均价

绿色发展水平 节能环保及新能源等产业项目数量及投融资数据



湖南获投项目数量远超湖北、江西
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307328
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398

539
592

492

356
356

2021

432

2022 2023 2024 2025年1-11月

湖南 湖北 江西

2021-2025.11 中三角机构LP出资金额

286

239

85

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

湖南 湖北 江西

2021-2025.11 中三角各年获得融资公司数量对比

49

177

4
2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

2021-2025.11 中三角各年融资金额对比

湖南 湖北 江西

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30

• 湖南2025年获投企业数量遥遥领先，远超湖北及江西。

各年获得融资的企业数量来看湖南自2021年大部分年份领先其

他两个省份，2025年获投企业286家。

• 湖北及湖南2025年机构LP出资金额较2024年均大幅增加

湖北出资大幅领先，最大一笔来自湖北交投的300亿高速发展基

金。



03/ 湖南省私募股权政策分析



连南接北，承东启西-中三角区域

15
数据来源：执中根据公开信息整理

六省接壤，连南接北，承东启西

“横向”：强化与长三角城市群、成渝地区双城经济圈联动布局

“纵向”：协同粤港澳大湾区建设，推动中部崛起

“一核两副三带四区”区域经济新格局

“一核”：“长株潭”一体化，打造中部地区核心增长极

“两副”：岳阳、衡阳两个省域副中心城市

“三带”：是建设沿京广、沪昆、渝长厦三条经济发展带

“四区”：推动长株潭、洞庭湖、湘南、湘西四大板块协调联动发展

2021-2025 湖南省GDP总值（单位：亿）

46063 48670 50013 53231 55626

2021 2022 2023 2024 2025E

+4.83%



政策频发
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信息来源：执中根据公开信息整理
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2015年-2018年 2019年-2022年 2023年-2025年11月

2021年，实行国有资本市场化运作。优化国
有资本投向，向重点行业、关键领域和优势企
业集中

2023年，在湘江新区和湖南自贸试验区内开展
QFLP试点，鼓励境外资本参与省内基金建设

2023年，省财政新增筹措100亿元，以母子基金方
式撬动社会资本，力争省级引导基金集群目标规模
达到千亿元

2016年，明确湖南股交所为私募证券市场，
允许其设立私募基金管理机构，服务中小微企
业融资

2017年，PE基金投资本省企业达3000万元，
可按投资额的1%给予最高300万元奖励

2020年，对投资于区域性股权市场挂牌企业的
PE机构，按投资额给予最高5%的补助，

2021年，基金落户奖励按首笔实缴资本的
1‰给予奖励；对基金管理人给予10万元一
次性奖励，投资奖励最高5%的补

2025年，推动社会资本接力跟投支持大学生创业，
建立接力跟投引导机制，鼓励形成"早期共投、中
期跟投、后期退出"的投资生态链

2025年，扩大AIC股权投资试点至全省，
推动科技企业并购贷款试点落地

2025年，省、市政府设立科技创新类基金，并逐步
提高投入比例，引导社会资本投早、投小

2024年，支持设立产业引导基金和创投基金，
强化"招投联动"、"投贷联动"

2022年，在湖南自贸区等区域开展
QFLP试点，规范外资股权投资企业的
设立，吸引境外资本

2016年，引导社会资本参与新型孵化载体建设和
运营，促进孵化与投资、创新与创业相结合

2022年，整合优化现有财政支持竞争性领域
科技创新设立省级天使（种子）引导母基金，
重点支持转化应用科技成果的种子期、初创期
科技企业。

拓宽资金来源

建立招引生态 鼓励科技投资

分层举措
助力湖南产业发展



04/ 湖南省私募股权生态深度解码



湖南LP出资大幅回暖，产业基金引资成果显著
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数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2016.01.01—2025.11.30

2016-2025.11 湖南省机构LP认缴出资总额

143
268

355 323 274
343 373

182
304

23 25

37
41 43

48
51

48
53 55

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025年
1-11月

489

+32个百分点

+67%
认缴出资金额（亿） LP出资基金中落地湖南省的基金数量比例（%）

2024-2025.11

湖南机构LP出资大幅回暖

182亿 → 304亿，上升67%

湖南LP出资基金中落地湖南的基金数量比例

仍在持续提升

53% → 55%，上升2个百分点

2016-2025.11

投资当地的占比大幅提升

41% → 58%，上升17个百分点

2016-2025.11 湖南省备案基金投资数据

93 154
317

236 294
430 391

261 210
31

41 40 43 43 46

29 27

57 60 58

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025年
1-11月

+17个百分点

-85%

湖南备案基金投资项目总数（家） 被投项目中投资当地项目数量占比（%）



2023年起湖南国有属性机构出资大幅增加
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2021-2025年11月 湖南省国有属性资金出资情况

172

249
233

79

108

19

34

18

22

29

10
90

44

39

6

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

198

293

341

145

176

+21%

政府引导基金（亿） 国资母基金（亿） 政府机构及投资平台（亿）

3
5

8

22

27

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

+800%

公告数量（条）

2021-2025年11月 湖南引导基金招募公告

3

4

2

9

2

1

1

2

1

1

1

3

1

2021

2022

2023

2024

2025年1-11月

+300%

长沙市 湘江市 张家界市 岳阳市 株洲市 永州市 怀化市 浏阳市

2021-2025年11月 招募公告发布地域统计（除省级引导基金外）

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30



金芙蓉是2025年全国最活跃的省级母基金
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86

51

23

22

21

16

15

10

10

9

9

4

江苏

浙江

湖南

福建

四川

河南

湖北

江西

广东

上海

北京

27

2025年全国各地母基金/引导基金
招募子基金公告数量TOP 10

“1+5+N”体系搭建 财政认缴148亿• 湖南遴选子基金2025年全国第三

2025年全国各地母基金/引导基金共发布496

条公告，湖南排位第三，截至2025年11月底

共发布27条公告。

• 金芙蓉是全国最活跃的省级母基金

金芙蓉母基金集群全年发布21条招募公告，

位列全国省级母基金第一。

• 未来产业是布局重点

人工智能、新材料、新能源、生物医药是

2025年湖南母基金招募关注的未来产业

• 金芙蓉集群在投赛道分布

生物医药、软件及信息服务、人工智能、新

材料、高端装备是金芙蓉产业基金目前已投

项目的重点赛道。

金芙蓉母基金招募中的未来产业布局

金芙蓉已投公司赛道分布

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2025.01.01—2025.11.30



2025年生物医药、半导体公司产业资本出资
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2021-2025年11月 湖南省机构LP认缴出资总额

5.63

2.65

5.60

9.95

3.64

7

6 6

8

11

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

认缴出资金额（亿） 出资笔数（笔） 12% 18% 18% 52%2021年

生物医药 新材料 传统制造 餐饮食品

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30

3
%

3
%

3
% 27% 30% 33%

1
%2025年1-11月

现代农业 生物医药 软件与信息服务 基础化工 半导体 现代物流 机械设备

生物医药公司出资近10亿，位列第一

2025年半导体等新科技公司开始出资



五年长沙累计认缴出资近900亿
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2021年-2025年11月 湖南城市认缴出资金额年排名情况
（按每年认缴出资金额排名）

省内排名 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年1-11月

TOP1 长沙市 长沙市 长沙市 长沙市 长沙市

TOP2 邵阳市 岳阳市 岳阳市 怀化市 常德市

TOP3 湘潭市 株洲市 株洲市 永州市 岳阳市

TOP3 岳阳市 湘潭市 常德市 郴州市 株洲市

TOP5 衡阳市 常德市 怀化市 岳阳市 怀化市

6 常德市 衡阳市 衡阳市 常德市 永州市

7 株洲市 张家界市 娄底市 株洲市
湘西土家族苗族

自治州

8 张家界市 益阳市 郴州市 衡阳市 郴州市

9 怀化市 怀化市 益阳市 湘潭市 益阳市

10 益阳市 娄底市 湘潭市 衡阳市

11 郴州市 永州市 湘潭市

12 娄底市 邵阳市 邵阳市

TOP1 TOP2 TOP3 TOP4 TOP5 TOP6 TOP7 TOP8 TOP9 TOP10
2021-2025年11月该城市

累计认缴出资金额在全省的排名情况
位于全省上游 位于全省中游 位于全省下游

TOP10 TOP11

长沙累计认缴出资891亿

单年出资金额，始终位列榜首

岳阳累计认缴出资金额超200亿，位列第二

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30

891

89 86 55 44 29 26 20 19 6 5 3 3
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湘
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苗
族
自
治
州

娄
底
市

累计认缴出资金额（亿）

2021-2025年11月 湖南机构LP累计认缴出资总额



截至2025.12.15 湖南活跃LP TOP10（按出资基金数量排序）
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数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2025.01.01—2025.12.15

排名 LP名称 LP类型 LP地域 LP标签 投资基金数 累计认缴资本（亿）

1 财信吉祥人寿保险股份有限公司 寿险公司 长沙市 国资控股,国资委,财政 6 20.40 

2 湖南省金芙蓉产业引导基金合伙企业（有限合伙） 省级政府引导基金 长沙市 国资控股 5 19.36

2 湖南兴湘新兴产业投资基金合伙企业（有限合伙） 国资母基金 长沙市 国资控股,国资委 5 10.30

2 长沙市产业投资基金合伙企业（有限合伙） 国资母基金 长沙市 国资控股 5 5.30 

5 湖南财鑫资本管理有限公司 政府投资平台 常德市 国资控股,国资委,财政 4 10.65 

5 湖南湘江新区引导三号股权投资合伙企业（有限合伙） 县级政府引导基金 长沙市 国资控股,国资委 4 4.00

5 怀化高创产业投资集团有限公司 政府投资平台 怀化市 国资控股 4 3.74 

5 湖南盛力投资有限责任公司 政府投资平台 长沙市 国资控股 4 0.81 

9 长沙市科技成果转化天使投资引导基金合伙企业（有限合伙） 地级政府引导基金 长沙市 国资控股 3 1.85 

9 怀化产投五溪产业基金合伙企业（有限合伙） 国资母基金 怀化市 国资控股,国资委 3 1.14 

https://pe.zerone.com.cn/info/lp/100010102566
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/1000100107839944
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/100011496921
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/1000100103706814
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/100010060359
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/1000100105938352
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/1000100101771479
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/100010093317
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/1000100103706815
https://pe.zerone.com.cn/info/lp/1000100115611594


2025年基金备案数量及规模将超越2024年
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2016-2025年11月 湖南省落地基金数据

247

563
621 633

581 604
565

1,229

515 511

36

71
79

85

69
77

2016 2017 2018 2019

128

2020

203

2021

164

2022

146

2023 2024 2025年
1-11月

新增落地湖南的基金规模（亿） 新增落地湖南的基金总数（支）

2024-2025.11

湖南新增备案基金规模持平

515亿 → 511亿，全年将超越2024

2024-2025.11

湖南新增备案基金数量

69支 → 77支，上升11.6%

2024-2025.11

平均单支基金备案规模

7.46亿 → 6.64亿，下降11.1%

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2016.01.01—2025.11.30



备案基金以成长基金和创业基金为主
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2021-2025年11月 湖南省备案基金类型分布
（按备案规模统计）

42.86%

60.98%

52.74%
59.42%

49.35%

43.35%

23.17%

23.97%
17.39% 37.66%

3.94%
2.44%

11.64% 11.59%

9.09%
8.37%

11.59% 5.48%
8.70%

4.79%
0.49%0.99%

2021

1.22%0.61%

2022

0.68%0.68%

2023

1.45%1.45%

2024

1.30%
2.60%

2025年1-11月

S基金

基础设施基金

并购基金

早期基金

政府投资基金

成长基金

创业基金

48.49%

28.73%

10.55%
14.62%

41.00%

20.83%

41.45%

11.92%

32.66%

31.01%

20.99% 21.45%

74.27%

48.91%

24.77%

4.97% 3.98%

4.63%
0.08%

2021

4.30%
0.09%

2022

0.08%0.35%
2.82%

2023

0.39%0.58%
2.85%

2024

0.28%
2.94%

2025年1-11月

基础设施基金

S基金

早期基金

并购基金

政府投资基金

创业基金

成长基金

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30

2021-2025年11月 湖南省备案基金类型分布
（按备案基金数量统计）



2025年1-11月活跃基金管理人
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• 2025年1-11月，兴湘资本不论是备案基金规模亦或是备案基金数量均位列第一。

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2025.01.01—2025.11.30

2025年1-11月 湖南省活跃基金管理人（按新增备案基金规模排序，亿） 2025年1-11月 湖南省活跃基金管理人（按新增备案基金数量排序）

73.02

60.44

41.00

34.00

30.00

26.00

20.00

20.00

20.00

15.02

兴湘资本

湘投私募

高新纵横

国创产业投资

建融资产

财信产业基金

岳阳财金

盛世投资

长沙先导产投

临芯投资

6

5

3

3

3

2

2

2

2

2

兴湘资本

湘投私募

高新纵横

湖南天瑞丰年

鼎信泰和

湖南昆石

湖南瑞世私募

诺享财富

财信产业基金

国创产业投资



欣欣向荣，湖南投融资大幅上升
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2016-2025年11月 湖南省投融资数据

248
285 307 284 261

393
350

307

160

295

238

275
291

268

357

330

280 286

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025年
1-11月

244

144

+99%

+84%

湖南投融资事件数（笔） 湖南投融资项目数（家）

2024-2025.11

湖南投融资事件数

160笔 → 295笔，提升84%

2024-2025.11

湖南投融资项目数

144 → 286，上升99%

2024-2025.11

全国投融资项目数

8,004 → 8,688    上升 8%

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2016.01.01—2025.11.30



产业结构持续调整，新质生产力蓬勃发展
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2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

新一代信息技术产业

30.86%

新一代信息技术产业

26.47%

新一代信息技术产业

34.07%

新一代信息技术产业

29.66%

新一代信息技术产业

37.13%

生物产业

18.11%

新材料产业

17.65%

新材料产业

15.93%

新材料产业

17.80%

生物产业

18.57%

新材料产业

17.28%

高端装备制造产业

16.39%

生物产业

14.60%

生物产业

16.95%

新材料产业

13.08%

高端装备制造产业

12.76%

生物产业

15.55%

新能源汽车产业

11.06%

高端装备制造产业

11.86%

高端装备制造产业

11.39%%

节能环保产业

6.58%

新能源汽车产业

11.34%

高端装备制造产业

10.62%

新能源汽车产业

9.32%

新能源汽车产业

6.33%

数字创意产业

5.76%

节能环保产业

5.04%

节能环保产业

5.75%

数字创意产业

5.93%

新能源产业

5.06%

新能源汽车产业

5.35%

数字创意产业

4.62%

数字创意产业

3.98%

节能环保产业

4.24%

节能环保产业

4.22%

新能源产业

2.88%

新能源产业

1.68%

新能源产业

3.54%

新能源产业

2.54%

数字创意产业

2.11%

相关服务业

0.41%

相关服务业

1.26%

相关服务业

0.44%

相关服务业

1.69%

相关服务业

2.11%

38.17% 32.00% 26.38% 26.25% 19.66%

61.83% 68.00% 73.62% 73.75% 80.34%

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

新质生产力赛道融资占比 非新质生产力赛道融资占比

2021-2025年11月 湖南省投融资新质生产力占比
湖南省新质生产力占比逐年上升

61.83% → 80.34%，上升约19个百分点

三大融资热门：新一代信息技术、新材料、生物产业

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30



新质生产力基础雄厚，“链主”引领产业集群崛起

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：截至2025.11

29

新质生产力项目存量

13,101家

获得融资的项目

仅1,852家，占比14.13%
湖南

新质生产力

未融资项目存量

11,294家

截至2025年11月湖南省149家IPO公司时间分布

6 7
17 12

30

127
10 5

8
8

19

4

1992-1996 1997-2001 2002-2006 2007-2011 2012-2016 2017-2021

4

2022-2025

11
16

12

25
20

49

16

+16%

新质生产力上市企业

共88家，占比59%

新质生产力IPO公司数量 非新质生产力IPO公司数量

• 上万家新质生产力项目，产业发展待厚积薄发。149家上市公司中

59%企业均处于新质生产力范围，且行业多元。

• 已上市的“链主企业”中，不乏生物医药、高端制造、半导体等产业

公司，有望发挥产业链效应，通过技术溢出、订单牵引与资本联动，

引领上下游中小企业协同创新，加速形成具有竞争力的区域产业集群。



已有一批实力雄厚的待上市项目，半数以上均为硬科技项目

30
数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30



超80%的获投项目获得下一轮融资的概率在40%以上

31

2024-2025.11
湖南被投企业融资概率分布

3

16

33

42

6

占比(%)

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2024.01.01—2025.11.30

说明：执中ZERONE“资本流—公司融资概率预测”，根据企业所处赛道的资金充沛度、赛道资本热度、公司自身融资能力等维度自上而下评估企业受资本市场的认可程度，预测公司未来2年内获得后续融资的概率。



从特色产业低空经济的全方位发展看湖南省重点产业发展策略

32

全国唯一：设置统一管理平台——湖南省低空经济发展集团有限公司，管理权集中且清晰

应用领域：政府带头——政务巡检、“无人机+AI”防汛、高速警务巡检、建构筑物安全诊治与智慧监测预警平台等

20亿低空经济产业基金

资本支持：兴湘资本、地方政府、上市公司

金融机构、省外资金等

产业基金

全国首个“智飞湘考”飞手培训系统

鹅洲岛无人机培训基地

发布《湖南低空经济产业人才发展调查报告》

人才培养

175平方公里“低空智联网验证区域”

沿湘江、浏阳河设置了省内覆盖范围最广、功

能完备验证航路，为企业创造产品研发的“最

后一公里”

产品培育

发布“湖南低空产业全景图谱”

截至7月，科创园已吸引40余家链企入驻

企业引进

“网状推进”

生态式打法

信息来源：执中根据公开信息整理



发展低空经济，湖南“重金+迅速”

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：截至2025.11
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基金名称 基金规模（亿） 注册地

北京市商业航天和低空经济产业投资基金（有限合伙） 100 北京

苏州低空经济产业专项母基金（有限合伙） 20 江苏

江苏无锡低空经济和空天产业专项母基金（有限合伙） 20 江苏

山西低空经济和通用航空业股权投资合伙企业（有限合伙） 15 山西

南京市紫金低空经济产业投资基金合伙企业（有限合伙） 15 江苏

绍兴万林低空经济股权投资基金合伙企业（有限合伙） 10 浙江

浙江空港低空经济股权投资合伙企业（有限合伙） 10 浙江

高邮奥帕低空经济产业投资合伙企业（有限合伙） 10 江苏

安徽省低空经济产业基金合伙企业（有限合伙） 10 安徽

成都高新策源低空经济创业投资合伙企业（有限合伙） 10 四川

截至2025年11月 全国低空经济产业基金TOP10

湖南省低空经济产业投资基金合伙企业（有限合伙）
基金规模 20亿

湖南省低空经济产业基金规模
与江苏并列全国第二

成立时间
2023年8月

投资时间
2024年1月

天使轮

湘江集团

劲邦资本

财信集团

财信经投

政府发力，第一时间“捕捉低空”

https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100113055486
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100122259533
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100119630990
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100114942845
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100116037757
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100114108385
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100123496345
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100118134030
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100111219524
https://pe.zerone.com.cn/info/fund/1000100118182171


2025年 活跃投资机构列表（按投资湖南省事件数排序）

数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2025.01.01-2025.12.15

注：以投资湖南省事件数量为评选依据，总投资事件数包含投资时在外地，投资后落地湖南的公司。 34

排
名

半导体 机器人 生物医药 高端装备 人工智能 新材料

1 财信产业基金 麓山创星 湖南天瑞丰年 绍兴国资运营 麓山创星 广东方华兴科

2 兴湘资本 长沙先导产投 荣泉创投 上海铁林 鼎信泰和 亚米新融

3 七晟资本 点水投资
珠海乐朴

投资管理有限公司
微禾投资 国科京东方投资 君宸达资本

4 基石创投 国创产业投资 筑银资本 云泽资本 高新纵横 水木清华资本

5 农银国际 一村资本 广发乾和 麓山创星 华芯投资 迪策投资

6 深圳清研控股 华芯投资 麓山创星 奇安基金 中金资本 浙民投

7 昆高新创投 中金资本 上善金石 金元基金 国投创业 申银万国投资

8 启浦投资 国投创业 上海九郡资产 西藏朗润 国盛资本 先进资本管理

9 翱鹏资本 国盛资本 财信引领 雨花经开创投 农银资本 泽壹创投

10 珠海科创港私募 农银资本 广州金控 东方鹏睿 金控投资 金浦投资

排
名

机构名称 湖南投资事件数 总投资事件数

1 麓山创星 131 133

2 财信产业基金 14 33

3 兴湘资本 9 23

4 湘江国投 6 6

5 国创产业投资 6 6

6 株洲国投创投 5 7

7 动力谷创投 5 6

8 财鑫资本 4 10

9 长沙先导产投 4 5

10 湖南轻盐集团 4 4

https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010037801
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100092630075
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010114792
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100013775631
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100092630075
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100104582223
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100082468192
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010105103
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100098010173
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010150257
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010039903
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100079263831
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100087230003
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010549702
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100091117446
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100091117446
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100091117446
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100091117446
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100102105576
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010146074
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010122670
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010038740
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010146821
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010043898
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100040534445
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010085412
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010035471
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010266829
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010059194
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010040348
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100092630075
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010047848
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010036229
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100049237883
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010047848
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100092630075
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010116225
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010117313
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010055441
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010038668
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010117313
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100084117725
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100082033465
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010064253
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010036335
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010066854
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010064253
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100095495879
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010055247
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010116586
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010136097
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010103449
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010116586
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010118946
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100096604695
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010130877
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100088498917
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/1000100100201139
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010130877
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010019193
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010069088
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010041673
https://pe.zerone.com.cn/info/gp/100010038854


IPO降速减缓

35

• 湖南省IPO市场降速减缓，2025年前11个月IPO公司数量与2024年持平。

• 2025年1-11月，共IPO公司2家，分别属于新一代信息技术和新材料赛道。

14

6
7

2 2

2021 2022 2023 2024 2025年1-11月

新增IPO公司数量（家）
2021-2025年11月 湖南IPO数据情况

数据来源：执中ZERONE，数据统计时间：2021.01.01—2025.11.30



2025年机构减持交易大幅提升

36
数据来源：执中ZERONE ，数据统计范围：2025.01.01-2025.11.30，数据仅包含持股5%以上股东的减持交易。

30家公司共减持48.83亿元

超2024全年16.13亿 203% ↑

2.26

0.03

1.94

7.14

5.55

1.14

1.23

2.38

1.95

1.48

0.65

2.38

1.65

1.83

1.88

1.59

1.09

0.89

5.59

1.50

0.65

0.13
0.622025.1

2025.2

0.622025.3

0.45
0.772025.4

2025.5

0.512025.6

2025.7

0.622025.8

2025.9

0.162025.10

0.152025.11 上交所主板 上交所科创板 深交所主板 深交所创业板

2025年1-11月 湖南省减持金额情况（按上市板块统计，单位：亿）

上交所主板 上交所科创板 深交所主板 深交所创业板

14.69亿 10.18亿 17.06亿 6.9亿

2025年1-11月 湖南省减持标的赛道
（按减持金额统计）

37%

21%

13%

10%

9%

8%
1%

传统产业

新材料产业

高端装备制造产业

节能环保产业

生物产业

新一代信息技术产业

新能源汽车产业



老股转让、回购活跃

数据来源：执中ZERONE，数据统计范围：2025.01.01-2025.11.30
注：1、老股转让事件仅统计交易方为PEVC投资机构、备案基金、上市公司及金融机构的交易事件；

2、在卖方类型统计中，若同一老股转让交易事件中存在多个卖方，将会按卖方不同的类型分别被计算
37

2024年老股转让数据 2025年1-11月老股转让数据 对比

事件数 项目公司数 事件数 项目公司数 事件数 项目公司数

31起 29个 38起 37个 22.58% ↑ 27.59% ↑

2025年1-11月 老股转让TOP10赛道对比（按标的公司数量统计）

生物医药

9
(15.79%)

高端装备

5
(13.16%)

新能源

3
(7.89%)

新材料

3
(7.89%)

半导体

3
(7.89%)

电子硬件

3
(7.89%)

机器人

2
(5.26%)

汽车交通

2
(5.26%)

节能环保

2
(5.26%)

1
(2.63%)

2024年回购交易数据 2025年1-11月回购交易数据 对比

事件数 项目公司数 事件数 项目公司数 事件数 项目公司数

25起 25个 28起 28个 12.00% ↑ 12.00% ↑

2025年1-11月 回购TOP10赛道对比（按标的公司数量统计）

软件与信息服务

5
(17.86%)

餐饮食品

4
(14.29%)

电子硬件

3
(10.71%)

生物医药

2
(7.14%)

企业服务

2
(7.14%)

新材料

1
(3.57%)

高端装备

1
(3.57%)

机器人

1
(3.57%)

半导体

1
(3.57%)

1
(3.57%)

人工智能 人工智能



系列报告敬请关注！
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平台

执中私募股权市场出资人解读报告

中国私募股权二级市场白皮书

中国城市创投活力及城市创新力指数

中国私募股权市场发展蓝皮书

01 02

白皮书及私募股权市场观察报告 区域发展报告
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• 本报告的数据来源为执中ZERONE。

• 本报告所分析基金为备案基金，指在AMAC备案的股权投资基金和创业投资基金。

• 基金管理人数范围：指在AMAC登记的私募股权、创业投资基金管理人、证券公司股权投资基金管理人、私募资产配置类基金管理人等。

• 本报告中的LP出资数据以某一机构LP的认缴资本进行统计。项目公司覆盖所有中国地区，包括中国内地以及港澳台地区，暂不包括海外地区；项目公司的私募股权融资行为，不包含并购、

上市、主板定增等事件。

• 本报告中的老股转让、回购基于项目公司的股东变更历史以及执中特定数据规则进行统计；本报告中的减持数据来源于对该上市公司，持股5%以上股东（非个人）发布披露的所有减持公告

的技术解析，对于其是否准确、完整或正确，平台不作没有任何明确或隐含的声明或保证。目前覆盖A股所有上市板块。

• 报告数据统计为某一具体时点对特定时间段内的基于执中ZERONE进行的数据汇总及统计分析。

• 由于新闻披露、工商变更登记、及上市公告披露的时间延迟，本报告仅统计截止时间点已披露的LP出资事件、投融资事件及退出交易事件。执中ZERONE是7x24小时实时更新数据库，用户

通过执中ZERONE看到的统计结果或实时数据会包括报告发布后执中ZERONE更新的数据。 本报告的统计数据以报告撰写日的数据进行统计，会与执中ZERONE实时统计数据存在差异。

数据说明
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免责声明

本演示文稿中包含的信息应严格保密。未经执中（ZERONE）或其关联公司（以下统称“执中”）事先书面许可，严禁通过任何媒质或任何方式对其全部或部分

内容进行未经授权的使用、披露、复制或传播。

本演示文稿（包括其他媒质）中包含的观点、陈述、估计与预测仅为作者在撰写当时的观点，不一定反映执中的观点。如任何内容、观点、陈述、估计或预测

（以下统称“信息”）发生变更或之后失去准确性，执中或作者均无义务对本演示文稿进行更新。

执中对本演示文稿中所包含信息的准确性、完整性或及时性不作任何明示或默示保证，对于任何不准确或遗漏也无需对任何接收方负责。在不影响上述声明的情

况下，执中对任何接收方因本演示文稿所提供的信息、与之相关或由其或任何第三方无论是否根据所提供的信息而决定的行动计划而导致的损失或损害恕不负责，

无论源于合同、侵权（包括疏忽）、保证、法令还是其他原因。

执中如包含外部网站的链接，不应视为对该网站或其所有人（或其产品/服务）的认可。执中对外部网站的内容或输出恕不负责。

Copyright ©2025, 执中。版权所有，执中保留所有知识产权。
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